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ПРОГРАММА ПОДГОТОВКИ СПЕЦИАЛИСТОВ 

РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ  НА АТТЕСТАТ 1-Й И 2-Й КАТЕГОРИИ

	№ п/п
	Наименование 
темы

	
	

	1. 


	 Фондовый рынок. Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг.
Фондовый рынок как составная часть финансового рынка.

Понятие, цели, функции, структура фондового рынка, место фондового рынка в рыночной экономике.

Классификация рынков ценных бумаг.

Участники рынка ценных бумаг. Цели и задачи  эмитентов, инвесторов, профессиональных участников рынка ценных бумаг (далее – профучастники).
Ликвидность рынка, прозрачность, нормы профессиональной этики.

Инфраструктура  рынка ценных бумаг Республики Беларусь.

	2.
	Государственное регулирование рынка ценных бумаг.

	2.1.

	Система регулирования рынка ценных бумаг.

Цели и задачи системы государственного регулирования рынка ценных бумаг.
Основные направления регулирования рынка ценных бумаг.

Инфраструктура органов государственного управления, осуществляющих регулирование рынка ценных бумаг, общность моделей управления и контроля для государственных и корпоративных ценных бумаг. 

Саморегулируемые организации профучастников: необходимость их функционирования, основные задачи деятельности, формы образования и источники финансирования, приоритеты и недостатки относительно системы государственного регулирования.


	2.2
	Правовые основы осуществления деятельности на  рынке ценных бумаг Республики Беларусь.
Субъекты и объекты гражданского права. Правоспособность и дееспособность физических лиц.

Понятие сделки. Виды сделок (односторонние, многосторонние). Формы сделок  и последствия их несоблюдения. Сделки, совершенные под условием. Ничтожные сделки. Мнимые и притворные сделки. Основания и последствия признания сделок недействительными.

Понятие договора. Представительство при совершении сделок. Полномочия представителя. Доверенность. Срок доверенности. Прекращение доверенности.

Способы обеспечения исполнения обязательств. Договор залога. Права залогодателя по отношению к заложенному имуществу. Права залогодержателя. Основания для обращения взыскания на заложенное имущество. Договор поручительства. Стороны договора. Основания прекращения договора. Понятие банковской гарантии. Гарант, принципал и бенефициар как стороны  банковской гарантии. Оферта. Публичная оферта. Акцепт. Заключение договора на основании оферты.

Нормативно-правовая база по выпуску и обращению ценных бумаг,

профессиональной и биржевой деятельности по ценным бумагам, учету и раскрытию информации.

Права, обязанность, ответственность  участников рынка ценных бумаг.



	3.
	Инструменты фондового рынка и их классификация

	3.1.


	Сущность ценных бумаг, их классификация.

Понятие ценной бумаги, свойства, функции, формы выпуска.

Признаки ценной бумаги.

Потребительская стоимость и качество  ценной бумаги. 

Срок существования, принадлежность ценной бумаги.

Лицо, обязанное по ценной бумаге.

Классы, виды, категории  ценных бумаг.  
Ценная бумага как совокупность прав.

Ценная бумага как объект гражданско-правовых сделок. 

Способы передачи прав по ценным бумагам.

Экономическая роль ценных бумаг. 

Сравнительная характеристика ценных бумаг. 

	3.2.
	Корпоративные ценные бумаги.

Акции: понятие, виды, типы, инвестиционные качества, стоимостная оценка.

Цена акции: номинальная, эмиссионная, рыночная, балансовая.

Права, удостоверенные акцией. Дивиденд. Доходность акции.

Капитализация акций.
Способы размещения акций. Обращение акций.

Дробление и консолидация акций.

Разновидности акций в международной практике.

Кумулятивные и конвертируемые акции.

Облигации: понятие, виды, характеристика, стоимостная оценка. Доход по облигациям, доходность облигаций.

Обеспеченные  и необеспеченные облигации. Способы обеспечения. 

Дисконтные и процентные (купонные) облигации. Конвертируемые облигации. 
Способы и сроки погашения облигаций.

Факторы, определяющие цену заимствования для эмитента.

Кредитный рейтинг эмитента облигаций.



	3.3. 


	Государственные ценные бумаги, ценные бумаги Национального банка Республики Беларусь далее - ГЦБ),  муниципальные ценные бумаги. 
Понятие государственных и муниципальных ценных бумаг.

Виды государственных ценных бумаг  их характеристика. 

Внешние государственные облигационные займы. 

Исполнение обязательств по облигационным займам.

Облигации для юридических и физических лиц.

Цели и условия выпуска ГЦБ и  муниципальных ценных бумаг. 

Организация первичного и вторичного рынка. Сроки обращения, виды сделок.

Виды местных облигационных займов в Республике Беларусь.

Условия выпуска, порядок государственной регистрации и размещения облигаций местных займов.

Обеспечение облигаций  местных займов.

Межгосударственный рынок государственных ценных бумаг.
Размещение и обращение ГЦБ, облигаций местных займов согласно законодательству Республики Беларусь.

Порядок проведения аукционов по размещению ГЦБ. Содержание конкурентных и не конкурентных предложений, особенности их удовлетворения.

Порядок совершения сделок с ценными бумагами при их обращении. Сделки РЕПО, сделки до погашения. Источники и порядок погашения ГЦБ.

Ценообразование.  Текущая стоимость, доходность.

(Решение задач).


	3.4. 
	Векселя. (Правовое регулирование вексельного обращения на международном и национальном уровне)

Общая характеристика векселя, его функции.

Виды векселей. Форма векселя, обязательные реквизиты, отступления от обязательных реквизитов.

Процентные и дисконтные векселя.

Акцепт векселя, аваль, индоссамент, виды индоссаментов.

Сроки платежа по векселю.

Протест векселя. 

Лица, солидарно обязанные по векселю.

Требования к порядку совершения сделок с векселями.

	3.5.
	Производные и прочие ценные бумаги (финансовые инструменты), применяемые в мировой практике. 
Понятие, виды и назначение производных ценных бумаг.

Опцион: понятие, виды, позиции в опционной торговле.

Фьючерс: понятие, отличительные особенности, применение. 

Механизм заключения сделок с производными ценными бумагами.

Хеджинговые и спекулятивные операции с производными ценными бумагами.
Чеки, коносаменты, складские свидетельства, их особенности, назначение.
Порядок выдачи, обращения и погашения двойных и простых складских свидетельств в Республике Беларусь.

Закладные. Ипотечные ценные бумаги. 

Понятие закладной, ее назначение, форма.

Государственная регистрация закладной и перехода прав по закладной.

Аннулирование закладной.

Евробумаги: еврооблигации, краткосрочные коммерческие евробумаги.

Инструменты коллективных инвестиций: паи и акции инвестиционных фондов. 

Американские и глобальные депозитарные расписки.

	4.

	 Корпоративное управление.

Хозяйственное общество. Зависимое хозяйственное общество. 

Акционерное общество. Организационно-правовые особенности открытых и закрытых акционерных обществ (ОАО, ЗАО).

Создание акционерных обществ, учредительные документы. 

Формирование  уставного фонда, вклады в уставный фонд. Требования к величине уставного фонда, чистых активов. 

Пути и источники увеличения уставного фонда акционерного общества, порядок уменьшения уставного фонда.

Реорганизация акционерных обществ. Формы реорганизации. Ликвидация акционерного общества.

Органы управления акционерным обществом.

Общее собрание акционеров: порядок, форма  и периодичность проведения; исключительная компетенция общего собрания акционеров. 

Основания проведения внеочередного общего собрания акционеров.

Список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров с правом голоса. Способы голосования. 

Состав Совета директоров (Наблюдательного совета).  Порядок избрания председателя и членов Совета директоров, их компетенция, принятие решений. Кумулятивное голосование.

Исполнительный орган акционерного общества. Ревизионная комиссия.

Понятие аффилированных лиц акционерного общества. Порядок ведения учета аффилированных лиц в акционерном обществе. Сделки, в совершении которых имеется заинтересованность аффилированных лиц.

Крупные сделки. Принятие решения о совершении крупной сделки.

Права владельцев простых (обыкновенных) и привилегированных акций.

Права акционеров  на получение информации, право требовать выкупа акций акционерным обществом, инициировать проведение внеочередного общего собрания акционеров, преимущественное право на покупку акции и другие права в соответствии с законодательством.

Ответственность акционеров по обязательствам общества.

Порядок принятия решения о выплате дивидендов. Условия, при которых эмитент не вправе принимать решение об объявлении и выплате дивидендов, а также выплачивать дивиденды.

Формирование списка лиц, имеющих право на получение дивидендов.

Выплата дивидендов на акции,  находящиеся в доверительном управлении,  в залоге, выкупленные обществом на баланс. 



	5.
	Эмиссия ценных бумаг (акций и корпоративных облигаций). 
Понятие эмитента, эмиссии ценных бумаг.

Процедура эмиссии ценных бумаг и ее этапы. Порядок принятия решения о выпуске ценных бумаг. 

Государственная регистрация ценных бумаг. Требования к документам, представляемым для государственной регистрации ценных бумаг.

Основания для отказа в государственной регистрации ценных бумаг.

Выпуск акций при создании акционерного общества. Дополнительный выпуск акций  в связи с увеличением уставного фонда.  

Особенности выпуска и размещения акций открытым и закрытым акционерным обществом.

Порядок проведения подписки на акции, сроки, досрочное прекращение подписки.

Проспект эмиссии, краткая информация о проведении открытой подписки, продажи:  содержание, порядок утверждения, опубликования.

Порядок выпуска и государственной регистрации акций, размещаемых путем открытой продажи. 

Выпуск акций при реорганизации акционерных обществ.

Аннулирование акций в связи с реорганизацией, ликвидацией акционерных обществ. 

Внесение изменений в государственный реестр ценных бумаг.

Выпуск и размещение облигаций юридических лиц в Республике Беларусь. 

Подготовка и обоснование эмиссии облигаций. Проспект эмиссии. 

Условия выпуска облигаций предприятиями, банками. Требования по обеспечению облигаций.

Особенности выпуска документарных облигаций.

Порядок размещения и обращения облигаций.

Аннулирование выпусков облигаций.

Выпуск биржевых облигаций.



	6.
	Процесс приватизации и развитие рынка капиталов. 
Понятие разгосударствления и приватизации, сущность, значение для развития экономики республики.
Объекты и субъекты приватизации.
Преобразование государственных предприятий в акционерные общества. Особенности выпуска и реализации акций приватизируемых предприятий, льготная продажа.

ИПЧ «Имущество»- понятие, назначение, пути  использования. 
Порядок обмена акций на ИПЧ «Имущество».

Операции профучастников с ИПЧ «Имущество».

Особенности обращения акции приватизируемых предприятий.

	7. 
	Профессиональная и биржевая деятельность по ценным бумагам в Республике Беларусь 

Понятие профессиональной деятельности по ценным бумагам.

Характеристика  работ и услуг, составляющих профессиональную и биржевую деятельность по ценным бумагам,  возможности совмещения  работ и услуг.

 Лицензирование профессиональной и биржевой деятельности по ценным бумагам. Требования, предъявляемые к соискателям лицензии и лицензиатам.

Требования финансовой достаточности, предъявляемые к профучастникам, фондовым биржам.

Требования к структуре финансовых вложений профучастников.

Особые требования при осуществлении лицензируемой деятельности.
Требования к учредителям и сотрудникам профучастников, в том числе квалификационные требования.

Права и обязанности профучастника. по предоставлению услуг юридическим и физическим лицам.

Порядок аттестации специалистов рынка ценных бумаг, продления срока действия квалификационных аттестатов.

Внесение изменений и дополнений в лицензию.

Приостановление, прекращение действия, аннулирование лицензии.  

Осуществление банками профессиональной деятельности по ценным бумагам,  ограничения по осуществлению отдельных составляющих работ и услуг.



	8.

	Порядок осуществления брокерской и дилерской деятельности по ценным бумагам.

Определение брокерской и дилерской деятельности. Основные требования к осуществлению брокерской и дилерской деятельности. 

Права и обязанности брокеров и дилеров при осуществлении профессиональной деятельности по ценным бумагам.

Ограничения на совмещение брокерской и дилерской деятельности с другими составляющими работами и услугами.

Договоры поручения. Доверитель и поверенный по договору поручения, обязанности сторон.

Договор комиссии Комитент и комиссионер как стороны договора, права и обязанности сторон. Отличие договора поручения от договора комиссии.

Договор купли продажи: существенные условия, стороны договора, права и обязанности сторон. 

Основания прекращения договора. Изменение и расторжение договора.


	9.
	Правила совершения операций с корпоративными ценными  бумагами. 

Порядок совершения сделок с акциями и облигациями.

Особенности совершения сделок профучастниками, оформление,  регистрация и хранение  договоров.

Общие требования по совершению сделок с ценными бумагами на бирже.

Порядок осуществления сделок с ценными бумагами  на внебиржевом рынке. 

Регистрация сделок. Требования к профучастникам, осуществляющим регистрацию сделок.

Особенности совершения сделок с акциями закрытых акционерных обществ.

Особенности приобретения эмитентом акций собственного выпуска, в том числе по требованию его акционеров.

Требования к операциям, связанным с приобретением крупных пакетов акций.

Приобретение контрольного пакета акций. Приобретение акций лицами, имеющими доступ к конфиденциальной информации эмитента.

Порядок совершения сделок с акциями между резидентами и нерезидентами.



	10.

	Депозитарная деятельность.

Предмет депозитарной деятельности, клиенты депозитария, оператор счета "депо". Депозитарная система Республики Беларусь.
Функции, права и обязанности депозитария и центрального депозитария. Основные ограничения прав депозитария. Конфиденциальная  информация о депоненте. Ответственность депозитария. 
Общие требования к организации работы депозитария: регламент работы, операционный день, требования к программно-техническим средствам, защита электронных баз данных, электронный документооборот, внутренний контроль.

Общие принципы депозитарного учета. Аналитический и синтетический учет План счетов депозитарного учета. Понятие счета «депо», раздела счета «депо». Корреспондентские счета «депо», балансовые счета «депо», клиринговые счета «депо». Способы хранения документарных и бездокументарных ценных бумаг в депозитарии. Понятие административной, информационной, учетной  депозитарной операции. Основания для осуществления депозитарной операции, требования к первичным документам. 

Учетные регистры депозитария. Порядок фиксации информации о депозитарных операциях в учетных регистрах. 

Общие требования по открытию и закрытию счета "депо".

Открытие и закрытие накопительных счетов «депо». Порядок списания ценных бумаг с накопительного счета.

Порядок оформления и использования карточек с образцами подписей.

Общие правила переводов ценных бумаг. Инициаторы перевода. Оформление поручения «депо». Блокировка ценных бумаг. Основания для блокировки. Особенности проведения депозитарных операций  при наследовании ценных бумаг, при наложении ареста на ценные бумаги, конфискации ценных бумаг. Особенности проведения депозитарных операций при передаче ценных бумаг в залог, в доверительное управление. 

Блокировка ценных бумаг для участия в торгах на бирже.

Порядок осуществления переводов ценных бумаг. Внутридепозитарный и междепозитарный  перевод ценных бумаг. Предоставление выписки об операциях, выписки о состоянии счета «депо».

Депозитарное обслуживание эмитента. Заключение договора на депозитарное обслуживание. Порядок замены депозитария эмитентом. Расторжение договора на депозитарное обслуживание эмитента. Формирование и передача списков владельцев ценных бумаг в новый депозитарий, открытие счетов, предоставление информации.

Формирование реестра владельцев ценных бумаг. 

Баланс «депо», оборотная ведомость. Архивирование электронных документов.

Права и обязанности депозитария в случаях принятия решения о ликвидации депозитария, приостановления либо прекращения действия (аннулирования) лицензии на осуществление профессиональной деятельности по ценным бумагам. 



	11.

	Деятельность инвестиционного фонда. 

Деятельность по доверительному управлению ценными бумагами (трастовая деятельность).
Виды инвестиционных фондов в зарубежной практике, их особенности.

Регулирование деятельности инвестиционных фондов в Республике Беларусь.

Принципы возникновения и развития трастов.

Трастовые отделы коммерческих банков.

Регулирование  деятельности по доверительному управлению ценными бумагами в Республике Беларусь:

объекты, формы и виды доверительного управления;

требования к доверительному управляющему, права и обязанности  управляющего; 

действия управляющего при возникновении конфликта интересов, личной заинтересованности;

взаимоотношения доверительного управляющего, вверителя и выгодоприобретателя; 

существенные условия договора доверительного управления;

отчет о ходе управления.

	12.
	Банки на рынке ценных бумаг.

Роль банков на фондовых рынках различных моделей.

Особенности законодательства Республики Беларусь в части регулирования деятельности банков на рынке ценных бумаг.

Виды ценных бумаг, выпускаемых банками.
Понятие, цели выпуска, характеристика банковских сертификатов Виды банковских сертификатов. Передача прав по сертификату. Условия и порядок выпуска сертификатов. Требования по оформлению. Выплата процентов, порядок и сроки   погашения (оплаты) сертификатов

Инвестиционная деятельность банков. 

Операции коммерческих банков с ценными бумагами.

Операции Национального банка Республики Беларусь с ценными бумагами.

Ломбардный список ценных бумаг Национального банка Республики Беларусь.
Система расчетов по сделкам с ценными бумагами, понятие, принципы создания.

Расчетные риски: кредитный, риск ликвидности, риск хранения ценных бумаг, налично-депозитный риск, операционный и системный риски.

Модели систем расчетов по сделкам с ценными бумагами. Клиринг и клиринговые организации. Неттинг и новация.

Критерии эффективности расчетов по сделкам с ценными бумагами. Зарубежный опыт расчетов по ценным бумагам.



	13. 
	Организация торговли ценными бумагами. Фондовая биржа.  

Статус биржи, ее задачи, функции в соответствии с законодательством Республики Беларусь.

Требования к членам биржи, сотрудникам биржи и сотрудникам членов биржи.

ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа»:

Биржевые инструменты. Допуск ценных бумаг к участию в торгах. Процедура листинга, делистинга ценных бумаг. Внесписочные ценные бумаги.

Котировка ценных бумаг, котировальный лист, биржевые курсы.

Виды биржевых сделок, Особенности проведения простого аукциона, непрерывного двойного аукциона, дискретного аукциона. 

Форвардные сделки. Сделки «РЕПО». 

Требования к участникам биржевых торгов. 

Порядок проведения операций по купле-продаже ценных бумаг (принципы проведения торгов, ценообразование в рамках биржевой торговли.
Особенности  совершения сделок с государственными ценными бумагами, режимы торгов. 

Порядок совершения сделок и режимы торгов с негосударственными ценными бумагами.

Общие требования по совершению срочных сделок. Сделки с опционами, фьючерсами. Спецификация. Депозитная и вариационная маржа. 

Маркет- мейкеры и  их  функции.
Белорусская котировочная автоматизированная система "Бекас": назначение, участники системы, порядок и сроки представления информации.

Клиринговая деятельность ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа». Общие  положения. Порядок осуществления клиринга.



	14.
	Учет, отчетность (раскрытие информации). Налогообложение.
Учет сделок с ценными бумагами профучастником в учетных регистрах (журналах).

Требования по раздельному учету денежных средств профучастников   и их клиентов.

Обязательное раскрытие информации (отчетность) эмитентами ценных бумаг и профучастниками: состав, периодичность, сроки. 

Требования к руководящим работникам эмитента и иным лицам, имеющим доступ к конфиденциальной информации эмитента.

Налогообложение доходов участников рынка ценных бумаг: объекты налогообложения, ставки, льготы. 

Налог на доходы физических и юридических лиц от операций с ценными бумагами.

Налогообложение выплат акционерам в виде акций этого же эмитента, в виде увеличения номинальной стоимости акций.

Налогообложение выплат акционерам при ликвидации акционерного общества.

Лица, обязанные производить исчисление и уплату в бюджет налога на доходы в виде дивидендов на акции юридических и физических лиц.
(решение задач).


	15.
	Надзор и контроль на рынке ценных бумаг. Система защиты прав и законных интересов инвесторов.

Задачи, функции и права центрального органа, осуществляющего надзор и контроль за рынком ценных бумаг. 

Надзор и контроль  за выпуском, обращением и погашением ценных бумаг.

Надзор и контроль  за деятельностью профучастников  и фондовых бирж, соответствием их лицензионным требованиям и условиям.

Соблюдение правил совершения сделок с ценными бумагами. Выполнение требований по раскрытию информации. Контроль за предоставлением информации о приобретении крупных пакетов акций.

Контроль за соблюдением требований по осуществлению депозитарных операций с ценными бумагами.  
Соблюдение профучастниками типовых правил внутреннего контроля. Финансовые операции, подлежащие особому контролю. Противодействие легализации доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма.
Порядок проведения проверок: задачи, организация, права проверяемого и проверяющего.

Оформление и реализация материалов проверок. Применяемые санкции. Правовая база применения штрафных санкций.

	16.*

	Инвестиционные проекты и коньюнктура фондового рынка.

Оценка инвестиционной привлекательности ценных бумаг. 

Методы анализа инвестиционных качеств ценных бумаг, применяемые в мировой практике. Цели и задачи  анализа.

Понятие низкой и высокой коньюнктуры фондового рынка. 

Фундаментальный анализ. Оценка финансового состояния предприятия - эмитента на основе его отчетности.

Технический анализ коньюнктуры фондового рынка.

Биржевые индексы: понятие, методы расчета.

Рейтинг ценных бумаг.

Расчет  текущей и конечной (среднегодовой) доходности ценных бумаг, доходности портфеля ценных бумаг.

Расчет текущей стоимости ценных бумаг

Расчет ориентировочной курсовой стоимости ценных бумаг.
(решение задач)



	17.*
	Риск, виды финансового риска. Минимизация риска.

Цели и риски инвестирования в ценные бумаги;

Виды рисков на рынке ценных бумаг. Снижение рисков.

Общие требования к формированию фондового портфеля, выбор оптимального портфеля ценных бумаг;

Взаимосвязь риска инвестирования в ценные бумаги и доходов.

Факторы, определяющие текущую стоимость ценных бумаг.

Исследование надежности и ликвидности ценных бумаг.



	
	


 Примечание: Темы, помеченные знаком *  предназначены только для первой категории.

